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Executive Summary

- Problemstellung

Private Equity ist eine bevorzugte Anlagemoglichkeit fiir Grossinvestoren und eine
wichtige Finanzierungsquelle fiir Unternehmungen. Die vergleichsweise junge Indust-
rie zeichnet sich zudem durch eine hohe Volatilitdt der beschafften und investierten
Geldbetriige aus. Andererseits verhalten sich ihre Renditen in der Regel unkorreliert
zu klassischen Finanzprodukten, wodurch Private Equity-Investments heute ein wich-
tiges Diversifikationsinstrument darstellen. Aus diesen Griinden untersucht diese The-
sis mit Fokus auf den Ursprung des Investitionsprozesses die Bestimmungsfaktoren

des Private Equity-Fundraisings am Beispiel der Schweiz.

Forschungsstand

Zu der beschriebenen Thematik besteht eine Reihe von Publikationen, die sich vor-
wiegend mit dem amerikanischen und gesamteuropdischen Raum befassen. Aufbau-
end auf frithere Studien iiber die Zusammenhénge zwischen dkonomischen Kennzah-
len und der Private Equity-Aktivitit existieren verschiedene Sets an moglichen Indika-
toren, die zum Verstindnis der Fundraisingentwicklung beitragen. Diese umfassen
makrookonomische Variablen, regulatorische und steuerliche Faktoren sowie Private

Equity-spezifische Grossen.

Vorgehen

In einem ersten Schritt wird die Struktur dieser Anlageklasse erklart, indem die
grundlegenden Mechanismen und Parteien charakterisiert werden. Ein Blick auf die
jingere Entwicklung der hiesigen Branche unterstreicht den Fokus auf das Fundrai-
sing als Grundstein des Private Equity-Prozesses und die Schweiz als primares For-
schungsinteresse. Das folgende, ausfiihrliche Literature Review hat zum Ziel, die we-
sentlichsten Indikatoren, deren Daseinsberechtigung und Effekte anhand ausgewahl-
ter Forschungsarbeiten darzulegen. Auf Basis der gewonnenen Erkenntnisse findet
anschliessend die Selektion fiir die durchzufiihrende Analyse statt, wobei zwischen
makrodkonomischen und prozessspezifischen Faktoren unterschieden wird. Im Rah-
men der empirischen Abhandlung soll deren Erkldrungsgehalt mit Hinblick auf die
Fundraisingvolumina mittels multiplen OLS-Regressionen iiberprift werden. Hierfiir

wird auf Daten aus der Schweiz zwischen 1991 und 2010 zuriickgegriffen. Um ein



	SCAN7796_000
	SCAN7797_000

