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Abstract

Die vorliegende Arbeit untersucht das Verhalten der Handelsvolumen unterschiedlicher an
der Swiss Stock Exchange gehandelter Derivate wéahrend angekindigter (Quartals- und Jah-
reszahlen) und unangekiindigter (Anderungen im Bonitatssiegel der Ratingagenturen S&P
und Moody’s) Events. Darlber hinaus wurde der dreifache Optionsverfallstermin analysiert.
Nebst Aktien werden die auf die untersuchten Aktien geschriebenen Call- und Put-Optionen,
die an der EUREX gehandelt werden, sowie Call- und Put-Warrants, die auf die Aktien der
untersuchten Unternehmungen lauten, analysiert.

Aus den mithilfe eines eigens entwickelten Excel Modells eruierten statistischen Berechnun-
gen geht hervor, dass bei allen Finanzprodukten jeweils der grosste Volumeneffekt im Zu-
sammenhang mit der Verdffentlichung der Finanzergebnisse (angekindigte Ereignisse) auf-
trat und dass der zweitstarkste VVolumeneffekt bei den Aktien und EUREX-Optionen im Zu-
sammenhang mit den Ratingdnderungen von S&P (unangekindigtes Ereignis) festgestellt
wurde.

Der Vergleich unter den Finanzinstrumenten zeigt zudem, dass jeweils das Handelsvolumen

der Aktien bei allen untersuchten Ereignissen den grossten Effekt aufweist.
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