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Abstract

Gerade im Zeitalter der Globalisierung sehen sich Investoren und internationale Unternehmen vermehrt
mit landerspezifischen Risiken konfrontiert. Die Fragen die sich aus den erhdhten Engagements in
Emerging Markets ergeben sind, wie sich Linderrisiken quantifizieren und ordnungsgemdss in die Ren-
diteforderungen der Investoren einbauen lassen. Im Rahmen der Kapitalkostenbestimmung hat sich die
Praxis etabliert, erhohte Landerrisiken in Form einer additiven Landerrisikopramie zu beriicksichtigen.
In der vorliegenden Arbeit wurde untersucht, ob Investitionen in Emerging Markets mit einer zusétzli-
chen Linderrisikoprimie vergiitet werden sollten. Anhand einer Analyse der Aktienmarktcharakteris-
tika der Emerging Markets konnte gezeigt werden, dass das Lénderrisiko als nicht diversifizierbares
Risiko beurteilt werden kann, was die Beriicksichtigung einer Landerrisikopridmie bewertungstechnisch
rechtfertigt. Die Arbeit stellt verschiedene Methoden zur Ermittlung einer Landerrisikopramie dar. Wird
bei der Bestimmung der Kapitalkosten eine Landerrisikopramie berlicksichtigt, wird empfohlen, zusitz-

lich zum Ausfallsrisiko auch die Aktienmarktvolatilitdt miteinzubeziehen.



