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1 Zusammenfassung

In dieser Arbeit wird auf experimentelle Weise versucht, Eigenschaften aus Finanzblogs zu extrahie-
ren, welche einen Aufschluss Uber die Entwicklung der Finanzmarkte geben kdnnen. Es gibt Anzei-
chen, die dahin deuten, dass sowohl zeitgleiche als auch zeitlich verzogerte Zusammenhange zwi-
schen den Blogdaten und den Aktienmarktrenditen bestehen. Untersucht wurden 33 Finanzblogquel-
len iber den Zeitraum vom Oktober 2010 bis zum November 2011. Die Eigenschaften wurden mithil-
fe von computerlinguistischen Methoden extrahiert. Die verwendeten Technologien sind Java und
GATE. Ob ein Zusammenhang besteht, wurde mit einer einfachen linearen Regression geprift. Die

Kausalitat wurde mittels Granger-Kausalitatspriifung getestet.

Es wurden verschiedenen Eigenschaften extrahiert und auf ihre Aussagekraft hin untersucht, wobei
sich herausstellte, dass zwischen der Anzahl der positiven und der negativen Wérter in den Blogein-
tragen und den Aktienmarktrenditen der grosste Zusammenhang besteht. Zum Einteilen in positive
und negative Wérter wurden sowohl das ,Harvard-IV-4 Dictionary” (Harvard Dictionary) als auch die

Worterliste von Loughran und McDonald (2011) verwendet.





