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Executive Summary

Grossunternehmen und KMU haben unterschiedlichelistdgeiten der Kapitalaufnahme.
Wahrend grossere Unternehmen sich Uber den geradetipitalmarkt finanzieren kénnen,
sind die Moglichkeiten von kleineren Unternenmenfliaauf Bankkredite und Eigenmittel,
die durch den Gesellschafter selbst und dessenareite und Freunde zur Verfliigung gestellt
werden, begrenzt. Ziel der Arbeit ist es, dieseersthiedlichen Finanzierungsarten zu
erlautern. Dabei liegt der Schwerpunkt auf der Rrmolatik bei der Eigenmittelbeschaffung

von Klein- und Mittelunternehmen.

Um die mittelstandischen Unternehmen von Grossii®dn abgrenzen zu kénnen, werden zu
Beginn der Arbeit zwei Methoden zur Einteilung vestellt. Da keine allgemein giltige
Definition fir KMU existiert, erfolgt die Untertaing anhand von quantitativen Merkmalen,
wie die Anzahl Beschéftigte, Bilanzsumme und Umsater qualitativen Merkmalen, bei
denen es sich um unternehmerische Eigenschaftetehan

Im zweiten Teil der Arbeit werden die neun Rechtsien, die nach dem schweizerischen
Recht von den Unternehmen gewdahlt werden konnemgestellt und mit Vor- und
Nachteilen analysiert. Fir KMU eignen sich aufgraled Grésse, Anzahl der Eigentimer und
den Haftungsverhéltnisse nur sechs der méglichahtR®rmen. Der Verein, die Einfache
Gesellschaft und die Genossenschaften kommen assrdund weiteren Griinden nicht in
Frage. Die Wahl der Rechtsform hat neben der Gestplder rechtlichen Struktur und der
Organisation der Unternehmung ebenfalls einen bkeidenden Einfluss auf die
Moglichkeiten der Fremd- und EigenkapitalaufnahiMé.Hinsicht auf die Kapitalaufnahme
der KMU werden mit Vorteilen die Rechtsgemeinsarafjewahilt.

Im Rahmen der Finanzierung wird im dritten Teil gghien Innen- und Aussenfinanzierung
unterschieden. Bei der Finanzierung lUber Eigen&bpgricht man bei der Innenfinanzierung
von Selbstfinanzierung und bei der Aussenfinanpigruon Beteiligungsfinanzierung. Je
nach Grosse und Entwicklungsphase des Betriebegreigich die einzelnen Mdglichkeiten
der Eigenmittelbeschaffung mehr oder weniger. Widhiich sehr kleine Firmen das nétige
Kapital vor allem Uber die Eigenkapitalbereitstefudurch den Gesellschafter und die
Selbstfinanzierung beschaffen, nehmen grossereeBedlas Kapital Uber Business Angels,

Venture Capital, Mezzanine-Kapital oder explizit §ie geschaffene KMU-B6rsen auf.



Im letzten Teil der Arbeit werden weitere Moglicitke der Eigenmittelbeschaffung
vorgestellt, welche Boérsen wie die Frankfurter Wapierborsen den mittelgrossen
Unternehmen im Freiverkehr bieten. Neben dem Zugamg Freiverkehrssegment unter
erleichterten Bedingungen bieten die Bérsen dasngian, hierbei handelt es sich um keine
Aktienplatzierung, sondern um eine blosse Notiesangnahme. Schlussendlich folgen Vor-

und Nachteile einer Kotierung.



