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Abstract

In dieser Arbeit wird die lineare Beziehung zwischen theoretisch definierten Variablen des
Ausfallrisikos und Credit Default Swap (CDS) Spreads untersucht. Die
Beobachtungsgruppe besteht aus 34 US-amerikanischen und europiischen Unternehmen
von verschiedenen Branchen. Als Basis dienten die Modelle von Collin-Dufresne,
Goldstein und Martin (2001) und Ericsson, Jacobs und Oviedo (2009). Fiir die Volatilitit
und das Leverage Verhiltnis konnten grosstenteils statistisch signifikante Resultate erzielt
werden. Bei den anderen Koeffizienten war die statistische Signifikanz sehr gering.
Wesentliche Unterschiede konnten in Unternehmen mit verschiedener durchschnittlicher
Volatilitdt, Leverage Verhiltnis und Marktkapitalisierung beobachtet werden. Des
Weiteren haben die Koeffizienten in Krisenzeiten einen hoheren Einfluss auf die CDS-
Spreads als in Zeiten von Okonomischem Aufschwung. Es konnten ausserdem
unterschiedliche Effekte auf die CDS-Spreads bei Finanzinstituten und nicht
Finanzinstituten bzw. europdischen und US-amerikanischen Unternehmen beobachtet

werden.
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