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Abstract

Diese Arbeit untersucht die Liicken und die Unvollstdndigkeiten der Zusammensetzung der
Europdischen Wihrungsunion und schldgt dazu mogliche Losungen fur eine erfolgreiche
Zukunft vor.

Es wird gezeigt, dass die Eurozone die optimalen Kriterien einer Wahrungsunion nicht
erfiillt. Der Monetéren Union fehlen die Arbeitsmobilitdt, die Preis- und Lohnflexibilitat
und die Fiskalintegratioﬁ. Sie wurde unter Beriicksichtigung der Konvergenzkriterien
gegriindet, die zur Zeit der Euro-Teilnahme nicht strikt angewendet wurden. Die Fahigkeit
der L#nder, die Kriterien zu erfiillen, hat ihren Heterogenititsgrad mit der Zeit
unterstrichen, sodass die nordischen Linder die Kriterien besser einhalten konnen als die
siidlichen Nachbarn. Beziiglich der Geldpolitik hat die Europdische Zentralbank ihr
zweiprozentiges Preisstabilititsziel des Euroraums mit einer Durchschnithrate von 2.1%
eingehalten und sie ist damit erfolgreich gewesen. Die mangelnde Fiskalpolitik ist
hingegen ein grosses Problem der Europdischen Wahrungsunion. Der Stabilitéits- und
Wachstumspakt hat sich als ungeniigend erwiesen und er widerspiegelt sich in {iberhthten
Defiziten und 6ffentlichem Schuldenstand.

Zwei wichtige Punkte sind entscheidend flir den zumindest kurzfristigen zukiinftigen Euro-
Erfolg: eine Fiskalunion innerhalb Europa und die Férderung des Wachstums der Linder,
um ihre Wettbewerbsfihigkeit zu stirken. Der Weg zum Euro-Erfolg ist noch fern, aber

trotzdem erreichbar.
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